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Argentina jocaso de la politica
estabilizadora de Martinez de Hoz?

por Lorenzo BEPPI

BUENOS AIRES, 12 de febrero.— La mesperada devalua-
ciSn del peso argentino decretada por el presidente, general
Jorge Rafsel Videla, el 2 de febrero pasado, desatd en los
medios financieros de Buenos Aires una serie de comentarios e
interpretaciones, asi como interrogantes acerca de si los
acontecimientos econémicos constituyen en los hechos, el
ocaso de la polftica econ6mica implementada por José Marti-
nezde Hoz.

Diez dias después de la devaluacién de la moneda argenti-
na en un 10 por ciento respecto del ddlar, la politica de
estabilizacién parecia enfrentar una crisis més profunda.
Aglomeraciones de personas en [as casas de cambio pugnaban
por adquirir déiares y cualquiera de las monedas extranjeras
mis cotizadas,

Los comentarios especializados sefialaban que esta inquie-
tud era la comprobecién de que la devaluacidn del peso no
produjo los efectos buscados por el gobierno.

La devaluacién fue determinada por Videla después de una
prolongada reanién con ¢l que serd su sucesor a partir del 28 de
marzo priximo, el Gemeral Roberto Viola. Paralelamente
anuncid un programa adicional con nuevas pautas monetarias
que prevén ajustes cambiarios mensuales del dos por ciento en
febrero y marzo, y del tres por ciento cada mes, entre abril y
agosto.

E! programa de estabilizacién de Martfnez de Hoz estaba
siendo sometido a una andanada de criticas. Un documento del
Movimiento de Integracién y Desarrollo (MiID), lidereado por
el ex presidente Arturo Frondizi, dijo el 31 de enero que esa
politica era responsable de Iax quiebras industriales y financie-
ras que afectan a la economia argentina, al aumento del déficit
piblico ¥ que ia sobrevaluacién del peso favorece las importa-
ciones y desalienta las exportaciones. .

Un comentario del economista Raidl Cuello, sefialé el 2 de
febrero que la situacién econdmica dei pais es apremiante y
grave, pricticamente un callején sin salida. Existen —dijo— una
simetria respecto del aiio 1976, cuando las Fuerzas Armadas
justificaron la toma def poder subrayando fa crisis econémica
de entonces.

- La devaluacién tiene implicaciones polfticas, porque hasta
entonces, el gobierno habla asegurado que el plan de estabiliza-
cién constitula un éxito. La intencién oficial era frenar la
inflacién y mantener los precios por la via del freno a la
devaluacién.

Pero el délar barato abrié las puertas a las importaciones
masivas. Ahors el gobierno avanzé hacia la satisfaccién
parcial de los exportadores y fabricantes que han solicitado en
forma reiterada una devaluacién del peso en un M por ciento.

Ese es el dnico camino que permitird a los productores
argentinos competir ventajosamente en los mercados interna-
cionales, dijo un vocero.

Sectores econdmicos y financieros se han unido para
reiterar pdblicamente sus aspiraciones: incentivo a las expor-
taciones, freno a la foga de divisas y el drenaje de las reservas
monetarias, ¥ el fin a la vordgine de importaciones de bajo
costo de mano de obra que llevs 3 1s ruina & gran parte de ia
industria nacional. -

La devaluacién del 1 por ciento ne tiene precedentes en los

dktimos cinco afios de la polftica econdmica impulsada por
Martinez de Hoz. El dolar, que se cotizaba antes de la medida
en dos mil 50 pesos, subird préximamente a dos mil 785 pesos,
segin las previsiones oficiales del momento. Mientras tanto, en
la primera semana de febrerv, las reservas del Banco Central
habian disminuido en 586 miliones de délares con lo que el
drenaje en 1o que ha transcurrido de 1381 asciende a mil 200
millones y a cuatro mil 139 millones de délares en los ditimos 13
meses. .
Segun |a informacién oficial, las reservas del Banco
Central exhibidas por ¢l gobierno militar como uno de sus
mayores logros econdémicos, cuando sobrepasaron los 10 mil
miliones de délares en 1978, hablan declinado el seis de febrero
a sélo cinco mil 988 millones de délares.

Trascendié que los funcionarios encargados de la conduc-
cién econdmica en el préximo gobierno de Viola, estdn muy
preocepados por la caida de las reservas y por la crisis que
afecta a vastos sectores productivos, impedidos de exportar en
las proporciones necesarias, a causa de la sobrevaluacion del
peso.

El mimistro de Economia, Martinez de Hoz, aparece ahora
como e principal culpabie del mantenimiento de una situacion
monetaria artificial con objetivos antinflacionarios, que origi-
nd numerosas quiebras en los sectores industriales y financie-
ros.

La avalancha de compras de la divisa norteamericana se
mantenia al finalizar la segunda semana de febrero, mientras
los expertos sostenian que el peso sigue sobrevaluado en casi
un 35 por ciento.



