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la Inversion en A. Latina se Desplaza

a la Especulacion Bancar

El Capital Externo Abandona la Produccion

% Pone en Grave Peligro de Crisis al Ramo Productivo en Argentina
% El Pasivo de las Empresas en Quiebra Subié a 600 Millones en 80
* Las Politicas Nacionales de Libre Cambio Favorecen o la Tendencia

MEXICO, 12 de enero.
{(IPS)—Lga inversion esta-
dunidense privada en Amé-
riea Latina alcanzaba wun
total de 20,000 millones de
dolares en 1975, cifra que
representaba e] 20 por cien-
to de las inversiones mun-
diales de esaz procedencia
y méis del 50 por ciento de
las radicaciones de los in-
versores de ese pais en el
Tercer Mundo Por su par-
te, el resto de las inversio-
nes de otra procedencia po-
dia calcularse en poco mas
de 10,000 millones de ddla-
res en la misma fecha.

En ese afio empezaha a
destacarse, de entre las in-
versiones totales, las dedi-
cadas a la estructura finan
ciera sin embargo, todavia
existia consensqg de las inr-
versiones mas importantes
correspondian a las manu-
facturas.

América Latina y el Ter-
cer Mundo fueron objeto de
una ola de inversiones en
la inmediata posguerra vy
hasta poco antes de media-
dos del deceniop de los cin-
cuenta, debido a que se tra-
taba de mercados en ex-
pansién. con desarrollo de
sectores dinimicos y am-
pliacion del mercade inter-
no. Por ese motive se in-
crementaron las inversio-
nes en manufacturas v dis-
minuyd la importancia de
las inversiones en Petréleo
¥ en agricultura.

Esta evolucién se vio fa-
vorecida por las politicas
nacionales de liberacidn de
los mercados de capitales
¥ por la menor oportuni.
dad de inversion en la es-
fera de la preduccion. Por
ese motivo, se acrecento el
desplazamiento rapido ¥ es-
peculativo de capitales y
los bancos pasaron a enca-
bezar dichos movimientos.

Las politicas economicas
en los diferentes paises
apoyvan esa evaluacion.
Mieniras para los que so-
licitap préstamos en el in-
terior de los paises, la tasa
de inflacién conviene que
Sea negativa, para los capi-
tales traidog desde el exte-
rior conviene que sea posi-
tiva, Dicho beneficio se
acrecienta noblemente
cuande el tipo de cambio
aparece retrasado con res-
pecto al ritmo inflaciona-
rie. .

. Esta es, con pocas excep-
ciones, la f{endencia que
prevalece en la regién. Por
ese motivo, 1a influencia de
las inversiones financieras
v de las colocaciones es-
peculativas de capitales ex-
ternog se acrecienta y va
ganando en interés de los
inversores a lag tradiciona-

inversiones directas en
la manufactura

CAMBIOS IMPORTANTES
EN POLICITA EXTERIOR

BUENOS AIRES. Argen-
tina, 12 de .enero—En el
exterior se empiezan a ha-
cer malos presagios sohre
la futura evelucién econo-
mica de Argentina en con-
traste'con la imagey que
prevalecia hasta hace poco
tiempo, consistente en des-

tacar los un tanto discuti-
bles éxitos en la lucha con-
tra la inflacidn v en el des-
montamiento det interven-
cionismo del! Estado y del
sector publico.

El tono de preccupacién
parece que tiene su origen
en la opinion de inversores
extranjercs que han debido
retirarse del mercado re-
duciy sus inversiones o
iransformarse en importa-
dores. Financial Times vy
Business Week fueron dos
los medios informativos in-
ternacionales, con gran in-
fluencia en el mundo de los
negocios, que iniciaron este
vuelco en la opinidp mun-
dial con respecto a las bon-
dades de la actual politica
econdomica, hasta no hace
mucho tiempo, en publica-
ciones como el Euromoney
se califica a Martinez de
Hoy de verdaderg mago de

.la economia, y ni siquiera

e] izquierdista Le Monde
pudo escapar en alguna
medida a esta influencia.

En realidad, las notas
laudatorias tuvieron su
origen en perschajes vincu-
lados a la baneca jnternacio-
nal, que esti haciendg un
gran negocio en el pais,
pern no en inversores di-
rectos del sector producti-
vo. El auge {inanciero que
entusiasmo a banqueros co-
mo Rockefeller ha puesto
en grave trance al sector
productive, a tal punto
que el pasivo de las empre-
sas amenazadas por quie-
bras ascendis a unos 600
millones de délares en 1980,
contra un ingresp de capi-
tales de] exterior por un
monto menor,

Las opiniones criticas
destacan el déficit de la

balanza de pagos que in-
cluye un desequilibric co-
mercial de ng menos de
2,500 miliones de dolares
para cambio sobrevaluado,
que afecta tanto la compe-
tencia interna en faver de
lag importaciones, como la
competencia externa me-’
diante la pérdidas de posi-
bilidades para la exparta-
cidn. A ellos se le agrega
e alto déficit presupuesta-
rig,

Fn los medios economi-
cos internacionales se em-
bieza a decir que Argenti-
na ofrece ahora tanto ries-
go comp PBrasil, a pesar de
que e] pais tiene una po-
tencia excedente de alimen-.
tos v energia.

La tendencia & mantener
el tipo de cambio sobreva-
luado fue afirmada por las
huevag pautas cambiarias,
que se extenderin hasta
fines de marzp préoximo En
ese mes, se hara cargo de
la presidencia el general
Viola ¥ muchos esperan
cambios graduales pero im-
portantes en la politica
econdmica, a pesar de que
en las esferag oficiales se
hahla de una inmutable v
logica continuidad, :

A partir de abril es po-
sible que se acentie e] rit-
mo de devaluacién, sobre’
todo si se consiguoe dismi-.
nuir el ritmo de aumento
de los orecios. En ese ca-
50 también bajaran las ta-
sas de interés, aunque ello
requeriria un aumento de
la oferta monetaria sus:
ceptible de incrementar la
inflacién. Por ahora en
las esferas internacionales
empieza a cundir la preo-
cupacion y Se mira el fu-
turo econdémica argentino
con poco entusiasmo.




