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Fracasé, Después de 5 Afios,

el Experimento Monetarista en Argen

[ I | , . L X !
Severa Crisis Economica Vive el Pais
* No Pudo Contener ia Inflacion y la Recesicn el Plan de M. de Hoz
% Provocd Quiebras, Especulacidn y ia Desestabilizacién Financiera

‘Aj En 6 Meses las Reservas Cayeron de 10,000 o 1,000 Millones de Dis.
* La Represion Militar impuso uno Fuerte Disciplina o la Poblacion

Por RODOLFO H., TERRAGNO.
corresponsia) de EXCELSIOR
cn Inglaterra

LONDRES, o0 de julio.—dace cinca
afios, Argentina encabezaba bus osia
disticers mundiales sobre inflacion:
178.1% a lo largo de 1975; 83% en et
primer trimestre de 1976. Al mizmo
tiempo. el pais sufria de recesion: la
tasa de PBI habia caido cn 1973
—0.9%) v volvio a cacr en 1976
(—17%). Las reservas de divises su
maban 737 millones de délare-,

A fin de resalver esa grave situa
cion el gobierng militar adopro ar
plan ae corte monetarista, Dirigida por
el ministro de Economia, José Allredoe
Mariinez de Hoz, ese plan se aplico
sin  alteraciones durante cincs afoe
completos. Mart'nez de Hoz (rebauti
zado Mago de Hoz por un diavin nops
teamericano: tuvo ¢l beneficio de uns
vasta publicidad. tanto en Argentina
como en el exterior.

El afo pasado, la inflacion argenti
na todavia era alta (10081 v ia
tasa de PBI deinostraba que Ia vece
sidn no habia desaparecida: después
de ur notable aseenso en 1979 (&4,
esy  tasy volvie a caer baju cero
(—02%3, La Unica cifra favorable que
podia exnibir Martinez de Hoz =0 y¢-
lacionaba con las divisas: lag re-ervas
se habian elevado a 9.191.2 miilones
de dolares.

Ahora, esas reservas han caido a
1,000 millones de doélares, v el pesa
argenting se ha desmoronado: desde el
primerg de enero hasta el 19 de junin,
habiz sido devaluade 34% respecto del
ddlar. Actualmente, es dificil estable-
cer su valor: el mercado cambiarie ha
sido dividido en dos. uno rezulado
(validn sdln para transacciones comer-
ciales) y otro libre. Ademas, ha reapa-
recido el mercade negro. A (ines de
junio, el dalar mdas barato, pari i
portar, costaba entre 5900 v 6. W) Be-
sog f(eontry 25,7 pesos cinco afios
atras). Mientras, en el mercade negre
la divisa norteamericana escalaba has
ta lo; 8000 pesos, .

Martinez de Hoz ¥a o es o= lra,
Fue remplazado el 29 de marze. cwin-
do —como lp habia establecidn la <o
prema Junta Militar en 1978— termian
la presidencia del general Jorge Ralacl
Videla. El sucesor, general Rnbertp
Eduardo Viola, designé un nueve mi-
nistro de Economia, Lorenzo Sigaut
1.a crisis actual, sin embargo, parece
ser st¢lo el desarrolic de la que, indtil
mente, Martinez de Hoz trato de di
simular a principios de afo, (ontra
sus deseos, el ministro se vio obligado
a devaluar e] peso 10% en febrero, ¥

al mes sigulente se fue, dejandole un
indeseable legado a Sigaut. La debi
Kdad y la falta de ideas del nuevo
ministro no han hecho sino agravar l4
situacion, )
El plan de Martinez de Hoz era sim-
ple. Su objetive inmediate eva con
tener la inflacién y resolver lus pro
blemas del sector extern}?. A largu
laza, persepuia algo mucho mas am-
gicioso:p campfaiar elgperfil industrial de
Argentina. Merced al proteccionisma
vy los altos salarios, después e l:
Segunida Guerra Mundial el populismo
habia provocado una acelerada susth
tucién de importaciones, fortaleciendo
el mercade internmo vy construyende

una cconomia gue parecia tender « la
autosificienciu. Los monetaristas juz
gahan que semejante sistema era inefi-
ciente y firticio, A su juicto. la infia
cion era el resultado de subvencionar
1z ineficiendia.

Consecuentemente, Martinez de EHoz
- -contando con el apoyo del Ejéreito—
disminuvo los salarios reales, conge-
lande los valores nominales y per-
mitiendo descongelamientos parciales,
controiados, gue iban atras de 1as alzas
en ¢l costo de vida. El nivel general
de precios se elevd de 2706 en 19735 a
87,1326 en murzo de este afn (1974:
10m

CANCELARON LOS CREDITOS

Pur otre lado, los aranceles de im-
SIGUE EN LA PAGINA OCHO

Declino 15.4% el Peso
con Relacion al Dolar

BUENGS AIRES, 30 de julio. (AFP)
Una subida de 154 de la enstizacian del
dolar respecto del peso argeptinu en
los altimos 7 dias. hizo gue la desva-
lorizacion de la moneda argentina, en
o que va el ane, trepara hasta 275
pot ciento, se dijo huy aqai en medios
linancierns.

La cotizacion de la divisa cstaduni-
dense lego hoy a 7500 pesos, luega
de un peviode de relativa calma de
unas tres semanas, durante la cual
la paridad peso-dolar no suirié mayo-
res variaciones.

La altima ““trepada” del dolar so-
brevino tras la decistdn de laz auto-
ridades economicas argentinss de se-
parar a fines de junio €l mercado cam-
biarip en un finoncters 2on flotacion
libre v otra camercial.

Anteriormente, el minisuo de Koo
nomia, Lorenzo Sigaut, ouien asumic
el vargo en matrzo Gltime, habix dis-
puesto dos devaluaciones dei orden de
At por clentp cada una, misntras que
~u anfecesnr, José Alfreds Martinez de
Horz, habin hecho lo misme en tebrera
de este afo con 10 por cicenio.
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