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En abnl de 1976, seinici6 en la Argentina una ex-

extraord:mna.ElmomOlumeoonomH-
: pmndnnnnlylauneménddwmmomunon-

gentino en ¢l orden financiero internacional. Los res-
-ponsables de la conduccién econémica afirmaron
" que los problemas argentinos obedecen a la tentativa
' irracional de industrializar un pals con un mercado
interno pequefio, sustituir importaciones, pretender

" la autonomia de la politica econbmica, influir a.tra-

vés del Estado en la asignacién de recursos y la dis-
tribucién del ingreso. Desde estas perspectivas, todos
los problemas empezaron en 1939, cuando Argenti-
" na, inici6 la transformaci6n desde una economia pri-
‘mario-exportadora hacia un sistema de més diversi-
ficado y complejo.

Un elemento singular de la expericncia moneta-
_ria en la Argentina, fue la revaluacién del peso.
_ Desde mediadoa de 1978, scprograméelajllistccam
- biasio. El Ve aparente. cra clicien-
cmnndm;&mylﬁumlamﬂw&n En la realidad;
- sirvi para aumentar la demanda de créditos exter-
nos. El fue
y diciembre de 1930, la devaluacién del peso sélo cu-

' bnéelsb%delaumentodelmpmcmalmmurm

- dad en divisas de las

. Entre junio de 1978 -

dor. La revaluacién del peso tuvo efectos muy im-
portantes. Por una parte, generé una alta rentabili-
operaciones. financieras en la
Argentina, En 1979, cuando la tasa de interés en el
mercado del eurodélar era de 11% anual, en la Ar-
gentina el rendimiento era del 43%. En 1980, los va-
lores fueron 16% ¥ 43%, respectivamente. De este
modo, s¢ hicicron diferencias muy importantes. Al

" mizma tiempo, ¢l atraso cambiario subsidi6 tas im-

portaciones, los viajes al exterior, el guvio de utili-
dades y regalfas y la salida de capitales para adqui-
rir inmuebles y otros activos en &l extranjero. Las
compras de aframentos fueron otra partida impor-
tante de los gastos en divisas. En el quinquenio 1976-
80, las importaciones sunnmnas o sustitutivas de

producci6n nacional, las compras de armas, los gas--

tos en concepto de viajes, regalias y utilidades (por
encima-del promedio histérico), y otros rubros, al-
canzaron a 20.000 millones de délares. Es doci,
1.600 délares por persona activa,

. Los otros resultados de la gestifin monetarista son

también significativos. Entre 1960 y 1975 la econo--

mia argentina crecia al 5% anual. Una tasa sin duda
hjlparaunmktannou,;:uyotcmmnoaelw
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tavo més grande del mundo, con petréleo, valiosos
recursos humanos, un considerable nivel tecnolégico,
un mercado interno importante y una tasa de ahorro
superior al 20%. Sin embargo, en el periodo 1976-80
la tasa baj6 al 1% anual. La diferencia entre el pro-
ducto que el pais hubiera logrado con sélo mantener
su tasa de crecimiento histérico y ¢l producto efeeti-

vaménte realizado entre 1976 y .1981., excede los
100.000 millones de dblares. Es decir, 8 000 délares
por persona activa. Sumando gl dcspllfarro de divi-
sas y la pérdida de produccién, la experiencia mo-
netarista ha: ‘costado cerca’ de 10.000 délares por
cada persona activa en la Argentina. En relacién al
Brasil se observa que, en 1975 el producto argentino
era el 50% del brasilefio; en 1981 es apenas 1/3.

La contratacién es especialmente notable en el
sector industrial. Entre 1964 y 1974, la produccién

manufacturera se duplicé. En 1981, es menor que en -

1970. EI producto-manufacturers por habitante es
eh. 1981, 20% més bajo que en 1970. La industria
atrawesalapeormdelahlsmna Se han roto es-

labonamientos esenciales para Ia integracién det sis- -

tema productivo, se han cerrado departamentos de
investigacién y desarrolle cxperimmml 3¢ han per-
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dido mercados externos de manufacturas, las dq;d.r
delasempresaapnvadassoncngranpanemﬂd
plibles. A su vez, las regiones de nuestro inmenso oe-
pacio territorial soportan dificultades sin prmedm
tes. La emigracién a! extranjero e ¢l {inico .
que la estrategia monetarista ofrece hoy a mum"
argentinos.

!

Del lado de la inflacién, los resultados son
mente notables. Argentina tiene ¢l récord mi
de aumentos de precios y de caidas de Jos satari
ales. El promedio de inflacién en los filhimos
afios, fue del 150% anual, cinco veces més | Cque ol
promdio histérico desde 1945. A su vez, los Gilarif
reales cayeron en 30% sobre 1975, Como m
ser de otra manera, ¢! Estado se ha converti

Lascmpmsasqu:hancaidoenmm
como consecuencia’de la quicbra de varim. ¢
principales entidades financietas, superaty
mucho, las actividades estatales qué ad sndu
tlzadas bajo el pnnclplo dc suhlulluedﬂl.
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