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Urge |u Estabilidad de % De Ella Depende el Exito de los Programas

* Impredecibles los Dafios del Caos, Dicen

IG Banca en Argentlna * Proximo fin de los Malos Momentos: De Hoz

: Por EDWARD SCHUMACHER. de The New York Times

BUENOS AIRES, 9 de febrero—La escena gue se observaba el ano pasado afuera de un banco argentine
ggia_rggramhar: lineas de depositantes empujindose anslosamente para leer una nota colocada en las puertas
s:

., El Banco Centra} de la Repiiblica de Argentina”, decia la nota, “ha ordenado la liquidacién de la Aso-
ciacién Dar de Ahorro y Crédito con base en la resolucién 400 de fecha 23 de diciembre de 1980. Los depd-
i sitos de aquellas personas que los extendieron disfrutan de la garantia establecida por el articulo 56, sec-
i cién B de la ley de entidades financieras”.

i _ Para los fiep(?SItQI_'ltes,l 880 slgni_ficaba que recuperarian todo, o casi todo, su dinero. Para el pais, sign-
ficaba que la institucién financiera nimero 27 habia cerrado sus puertas por una crisis bancaria que se inicid
i en marzo pasado. La pregunta era si se habia terminado la crisis, o si era el preludio de un Afio més grave.
! La estabilidad del sistema bancario argentine sera el punto central para lograr el éxito o fracaso del
| programa de cinco afios del gobierno militar para reestructurar la’ economia del pais de un sistema total
mente controlado por ¢l Estado, a un sistema de mefcado libre. E] programa llegé a una etapa critica.
| . El pais todavia esta sufriendo dq un indice de casi 100 por ciento de inflacién, el crecimiento fue prac
ticamente nulo el afio pasado y el déficit comercial se calcilé en mas de 3,000 millones de délares. Las
quiebras y despidos aumentaren a medida que las utilidades en la mayoria de los sectores se vieron reduci-
3 das por las elevadas tasas de inflacién y la competenvia de una gran cantidad de importaciones. Los conti-

r;ggsoriracasos entre los bancos privados y companfas financieras son mas de los que la ecanomia puede
ar.

TERMINARAN PRONTO
1L.OS MALOS MOMENTOS

_Jose Alfredo Martinez de Hoz, ministro de Econo-
L mia y arquitectp del programa econdémico, afirma que
| los malos momentos se aproximan a su fin.

i “Cuando se pone en vigor un plan para cambiar las
| antiguas estructuras”, escribié en up articulo de fin de
’ afio, “es -un hecho bien conocideo que los costos apare-
i cen primero que los beneficios”.

i Las eriticos, sin embargo, seflalan que los costos ya
se han tornado demasiado elevados y que continuaran
creciendo, En una carta a la Junta Militar, lJa Asamblea
Nacional Econémica, importante grupo econdmico, acu-
s4 que el programa de] gobierno ocasionara “un nuevo
caos con consecuencias impredecibles™.

{ Casi todos los principales grupos econdmicos y la-
: borales del pais estan formulando criticas similares para
incrementar las presiones y lograr un cambio de politica
con el advenimlento en marzo de un nuevo gobierno
militar bajo la direccién del comandante en jefe militar
retirado, Roberto Viola.

La Junta, la autoridad final, dice que las polticas
permanecerin intactas, al menos en principio. Pero Vio-
la indicod que pueden realizarse ajustes en la “implemen-
tacién”, incluyendo el remplazo de Martinez de Hoz y
su equipoe econdmico. -

SOBREVALUACION DEL
PESO ARGENTINO

Lo que los grupos quieren es una importanie deva-
huacion del peso. La moneda, argentina, segun muchos
economistas, esta sobrevaluada por lo menos 30 por
ciente. Sin embargo, el elevado tipo de cambio es une
de los principales instrumentos del gobierno para com-
batir la inflacian al hacer mis baratas las importaclones
v al obligar a los productores locales a ser prudentes
en los incrementos de sus precios. Ha tenide éxito al
reducir la inflacidn de los precios de consumo de més
de TO0 por ciento en el afic anterior al goloe militar en
matzo de 1976, a una cifra estimada de 88 por cientv
en 1980.

L.a especulacién sobre una devaluacién inminente
a4 principios de diciembre fue la que o¢casion6 la crisis
[inanciera. Las reservas exteriores de] pais se redujeron
mias de mil millones de délares en aproximadamente un
mes, dejando unos 8,000 miliones de dblares. El gobier-

ne detuvo el tiujo al establecer un programa de deva-
luacién de uno por ciento al mes hasta marzo, y al
;Ievar las tasas de interés para atraer divisas extran-
eras.

Los bangqueros se preparan ahkora para otra ola
posible de especulaciones en marzo, en tanto gque las
empresas se estAn reduciendo aan mas per las elevadas
tasas de interés, que registran 23 a 30 por ciento mas
que la tasa de ingacmn.

El ciclo de 30 dlas de la mayoria de los depGsitos
y préstamos agrava la inestabilidad de la situacién. De-
bido a la iInflacién, ios ahorradores e instituciones cu-
locan su dinero en documentos de ahorro a 30 dias vy,
como resultado, los bancos se ven obligados a prestar
con base en el mismo ciclo, A fines de cada mes, lo3
bances y empresas andan a la rebatifia por cobrar ¥
pagar. Es como el juego de ganar una silla cuahdo se
detiene la misica, v muchos de los gue no logran sen-
tarse a tiempo se ven obligados a cerrar sus puertas,

El proeeso reclama como una de sus victintas a unc
de los conglomerados mas grandes de la nacion, el grupo
Sasetru, la compafiia procesadora de alimentos y expor-
tadara de granos. Al haberse gobrextendido, como suce-

dié con muchas empresas argentinas en los sesentss y
getentas cuando los subsidios gubernamentales y bajas
tasas de interés controladas eliminaban los riesgos, el
conglomerado se enfrenta actualmente a una deuda de
mas de mil millones de délares,

SERIA UN RESPIRO
LA DEVALUACION

Una importante devaluacion seriz un enorme respl-
ro paraz muchas companias v bancos en problemas. Pa-
ra Viola, sin embargo, también representa el dilema de
estimular la inflacion, o de controlar el creciente des
empleo.

Martinez de Hoz argumenta gque muchos de los fra-
€asos son necesartos como parte del sacudimiento para
crear compafiias mas grandes y més eficientes gue pue-
dan competir Internacionalmente y en el mercado na-
cional de solo 28 millones de personas. Las harveras
arancelarias extraordinariamente elevadas que el gu-
bierno esti derribando —observa— han creado una eco-
nomia estancada con un alto costo de ta vida. El y sus
sufes?res esperan convencer a Viola de seguir el curso
actual.



